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De danske klimascenarier angiver, at den mak-
simale vandstand stiger 1050 mm frem til
perioden 207 | — 2100 svarende til gennemsnit-
ligt 10,5 mm pr. ar. Sammen med kraftigere og
hyppigere storme end vi har set hidtil, kan det
saette forsikringsselskabernes reassurancemulig-
heder under pres.

Udfordringen for de danske forsikringssel-
skaber i drene fremover er derfor at fastholde en
tilstraekkelig stormreassurancebeskyttelse hos

Vagn Ostergaard
voe@ftnet.dk

kreditvardige reassuranceselskaber, sdledes at deres risikoprofil svarer til kapitalgrundlaget. En
begransning i den traditionelle reassurancekapacitet vil betyde foraget fokus pa kapitalmarkedet

og anvendelse df securitisation.

Baggrund

Vejrlig og klimapavirkninger er kerneforret-
ningsomrader for forsikringserhvervet. For-
sikringsselskaber beregnerrisikoen, satter en
pris for at ville deekke den, spreder efterfol-
gende sin risiko ud over hele verden via reas-
surance og behandler skader, nér de sker.
Bliver vejret og konsekvenser af klimaforan-
dringer mindre forudsigelige reduceres mu-
lighederne for at forudsige skaderne og der-
med prisfastsettelsen og reassurancemulig-
hederne. I veerste tilfeelde bliver tarifering helt
umulig, saledes at der heller ikke kan tegnes
forsikringer mod ,,vejrligskader*.

De forsikringsmassige konsekvenser af
klimaforandringer (f.eks. hgjere temperatu-
rer, oftere og kraftigere regnskyl, oftere og
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kraftigere storme samt eendring af det generelle
vandstandsniveau) har ikke veret genstand
for systematiske undersegelser fra danske for-
sikringsselskabernes side.

Internationalt har der derimod i de senere ar
vaeret storre opmarksomhed om de forsik-
ringsmaessige problemer affedt af klimafor-
andringer! selvom det kan konstateres, at
arbejdet mere er i sin indledende fase og
endnu kun har affedt fa praktiske initiativer
(f.eks. Insurance scheme AquaPol i Holland
som tilbyder forsikringsdekning mod skader
forarsaget af “rain storm”).

Michael Holm er cand.jur. og kontorchef i kontor for
Reassurance og Skadesforsikring i Finanstilsynet.

Vagn @stergaard er cand.oecon. og finansinspektar
i kontor for Reassurance og Skadesforsikring i Finans-
tilsynet.



Hertil kommer, at der er forskellige mader
at sikre sig mod vejrligskader pa. Saledes er
der lande i Europa, der deekker skader som
folge af oversvemmelser via privattegnede
forsikringsordninger, mens andre lande base-
rer sine erstatningslesninger pé storre offent-
ligt involvering? og selvom det ikke pavirker
skadernes storrelse, er der vaesentlige og afgo-
rende forskelle at tage hensyn til. Eksempel-
vis skal private forsikringsselskaber have
mulighed for at prisfastsette produkter og
styre sin gkonomiske eksponering. Det stiller
krav til omhyggelig registrering af skader, et
behov der ikke i samme omfang ger sig gel-
dende safremt regningen betales via skatter.

Forsikringer pa ejendom og lesere er i sin
natur kortvarige —typisk 1-arige —der fornyes
arligt, mens virkningen af den globale op-
varmning er meget langsigtet. De danske
klimascenarier angiver, at den maksimale
vandstand stiger 1050 mm frem til ar 2100
svarende til gennemsnitligt 10,5 mm pr. &r.
Det betyder, at de gkonomiske virkninger af
eksempelvis vandstandsstigningerne viser sig
gradvisti forsikringsselskabernes regnskaber
og séledes forérsager gradvise premiestig-
ninger i de arlige forsikringspraemier.

Kraftigere og hyppigere storme og storme
fra andre retninger end vi har set hidtil udger
derimod et anderledes risikoelement. I sin
natur er storme pludselige, og i forsikrings-
maessig sammenhang er storme, der rammer
danske forsikringsselskaber, typisk reassure-
ret i store internationale genforsikringssel-
skaber, som ogsa forsikrer skonomiske folger
af jordskelv, tropiske cykloner, andre store
naturfeenomener, samt til dels terror. Rammes
de store internationale genforsikringsselska-
ber af skader andre steder i1 verden, kan det
smitte af pd de danske forsikringsselskabers
muligheder for at genforsikre danskerisici, og
det element er nok den sterste udfordring som
danske forsikringsselskaber i gjeblikket star
overfor.
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Den 29. juni 2005 blev der i London atholdt
en europ@isk konference under temaet : Euro-
pean Insurers and Climate Change arrangeret
af ABI (Associations of British Insurers) og
CEA (Comité Europeén des Assurances). Af
senere offentliggjort materiale® fremgar det,
at klimaforandringerne pavirker savel pro-
perty-, person-, transport- og bilforsikrings-
omradet, og at der er ivaerksat forskellige
initiativer til belysning af konsekvenser af
klimaforandringer, ligesom det anbefales, at
den veesentligste indsats laegges pé det fore-
byggende.

Ifolge ABI som CEA er der séledes ingen
tvivl om, at landene ma forberede sig pa
klimaforandringer, og at de kommende klima-
forandringer vil pavirke forsikringsbranchen
over en bred kam, ligesom de gkonomiske
folger af naturkatastrofer vil stige.

Virkningen pa forsikringserhvervet kan
groft taget deles i to:

1.virkningen af den langsomme vandstands-
stigning der viser sig gradvist pa skader og
premier, nye produkter, reassurancen, ini-
tiativer til forebyggelse, begraensning af
dekninger, storre selvrisici o.1. efterhanden
som vandstandsstigningen viser sig

2.den pludselige virkning pé forsikrings-
erhvervet af kraftigere og/eller hyppigere
naturkatastroferiform af orkaner og storme

Til belysning af stigningen indenfor forsik-
ringstab anferes Figur 1, der viser hvorledes
det amerikanske forsikringsmarked har ud-
viklet sig i perioden 1970 til 2005.

Som det fremgér af den engelske undertekst
omfatter figur 1 ikke de tusinder af smé vejr-
ligskader, som ikke betegnes ,,en katastrofe-
begivenhed®. Imidlertid fremgar det ogsa af
side 3 i ovenstaende kilde (reference 6), at de
paglobaltplan udger i sterrelsesordenen 60%
af alle vejr-relaterede tab.

Der er fortsat diskussion om de mange
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Figure I. Insured U.S. weather-related losses are growing |0-times faster than premiums and the overall
economy, and even faster when compared with population: 197 1-2004.
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The losses shown above include only the two or three dozen events per year that are tabulated, omitting
thousands of small events each year not considered catastrophic. Non-weather-related losses have risen
much more slowly than weather-related losses. In the figure, GDP, population and premiums are indexed to
1971 loss levels to facilitate comparison. Premiums include weather-sensitive segments and exclude workers
compensation, automobile liability, medical malpractice, accident-health, surety, and other miscellaneous
losses. Loss cost, premium, and GDP data reflect values in year incurred; relative changes are the same if
inflation-corrected. Sources: Loss data from ISO/PCS and Munich Re NatCatService, Premiums from AM Best

Aggregates & Averages; and the Insurance Information Institute.

storme, som det amerikanske marked opleve-
de i 1990-erne, kan betragtes som et bevis pa
virkningen af klimaforandringerne eller de
udtrykker en steorre samlet forsikringsdaek-
ning, herunder sterre stormeksponering pa
grund af dyrere og mere kystnere bygninger,
mendetkanihvert fald konstateres, attab som
folge af vejrrelaterede begivenheder er kraf-
tigt stigende pa det amerikanske marked.

Orkanen Katrina, som ramte landene om-
kring Den Meksikanske Golf med ekono-
miske skaderaleneiUSA, derkan lobe heltop
i 200 mia. $, hvoraf privatforsikrede skader
udgor 40 — 55 mia. $ har yderligere haft den
virkning, at selv store landsdakkende ameri-
kanske selskaber traeekker sig ud af forsik-
ringsmarkeder i Gulf-regionen.

De tab, det amerikanske marked oplever,
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Kilde: Reference 6, side 2

betales delvist af de internationale genforsik-
ringsselskaber, som sa igen lader regningen
ga videre til sine kunder overalt i verden via
hgjere genforsikringspreemier.

Tilbelysning af denne spredningseffektkan
den terrorbegivenhed, der ramte USA den 11.
september 2001 tjene. Den dato blev World
Trade Center i New York ramt af en terrorbe-
givenhed i form af to passagerfly, der blev
flgjet ind 1 hver sin bygning. Forsikringsska-
derne vurderes i dag til 40 mia. $, og medferte
efterfolgende kraftige forhgjelser (100—200%)
afallereassurancepremier og stop for tegning
afterrorrisici i bestemte storbyer, ligesom det
danske forsikringsmarked fik sat et loft pa
50 mio. euro pr. risiko. Ekstra deekning kree-
vede serlige forhandlinger, hvis det overho-
vedet skulle kunne tegnes reassurancebeskyt-



telse mod terror ligesom reassuranceselska-
berne indforte en klausul om at kunne opsige
kontrakten med 10 — 14 dages varsel.

Efter 11. september 2001 har flere landes
regeringer besluttet at garantere skader over et
vist belob fordrsaget af en terrorbegivenhed.

Som en konsekvens herafkan vi konstatere,
at orkaner, jordskelv og andre naturkatastro-
fer samtterrorbegivenheder, hvor de end sker,
kan have skonomiske sdvel som andre folger,
der ogsa vil ramme det danske forsikrings-
marked og det enten i form af hgjere reassu-
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rancepremier og/eller begransninger i daek-
ningsomfanget, eventuelt helt stop for daek-
ning.

Klimaforandringer og forsikring,
arsagssammenhzang

Sammenhangen mellem klimaforandringer
og forsikring kan skitseres som vist i figur 2.

Arsagskaeden harmange led, der kan drages
i tvivl, men i dag er der blandt myndigheder,
storereassuranceselskaber og radgivende virk-

Fig. 2 Arsagssammenhzng fra CO -udledning til stigende forsikringsudgifter
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somheder ingen tvivl om nedvendigheden af,
at forsikringsselskaberne underseger virknin-
gen af klimaforandringer.

Som det fremgér af ovenstaende figur 2, er
der sével nye muligheder som trusler forbun-
det med klimazndringerne, og ofte kan en
trussel vendes til en mulighed for forsikrings-
verdenen.

Swiss Re (ref. 8) giver saledes folgende
eksempler pa denne sammenhzang:

1.storre tab fra vejrligskader indenfor f.eks.
landbrug, turisme og transport giver foroget
eftersporgsel efter nye risikooverforende
finansielle instrumenter i form afkatastrofe-
obligationer og vejr-derivater

2.storre risici for mennesker som folge af
spredning af tropiske sygdomme giver an-
ledning til foreget efterspergsel efter livs-
og helbredsforsikringer

Hertil kommer virkningen pé forsikringssel-
skabernes cash-flow af den stigende premie.

Der er saledes ingen tvivl om de foragede
forretningsmeessige muligheder for forsik-

ringserhvervet. Men hvordan de skal udnyt-
tes, og hvordan hele prisfastsattelsen skal
ske, er derimod udfordringen.

Sandsynlige virkninger af
klimaforandringer i Danmark

DMI har for Miljestyrelsen beregnet scenari-
er for fremtidige klimaforandringer i Dan-
mark. I perioden frem til ar 2071 —2100 viser
DMTI’s beregninger, at klimaelementerne vil
blive pavirket som vist i tabel 1.

Generelt gar tendensen imod varmere og
véadere vejr. Mere specifikt kan virkningen pa
det danske klima forventes at blive mere regn
vekslende med mere torke i koncentrerede
perioder samt mere regn om vinteren, hvilket
skaber storre risiko for oversvemmelser med
flere og dyrere skader til folge. Mere torke i
leengere perioder om sommeren skaber storre
risici for brande specielt i skove og sommer-
husomrader.

Den maksimale stormstyrke oges over hav.
En storms edeleggende virkning athanger

Tabel I. Beregnet dansk klimaandring frem til perioden 207 1-2 100, udtrykt som aendring i forhold til

perioden 1961-1990.

Klimaelement Scenarie A2: Scenarie B2: Scenarie EU2C:
Temperaturstigning Temperaturstigning 2-graders stigning i
1,9°C-34°C 2,7°C-47°C forhold til

ferindustriel tid

Land

Arsmiddeltemperatur +3,1°C+1,5°C +2,2°C+1,5°C 1,4°C+0,7°C

Arsnedber +9% +8% +0%

Sommernedber (JJA) -15% 7% —3%

Maximum degnnedber (JJA) +21% +20% +22%

Hav

Middelvind (DJF) +4% +2% +1%

Maximum stormstyrke (DJF) +10% +1% +1%

Maximum vandstand ved +0,45-1,05 m 1) 1)

Vestkysten

1) Er ikke analyseret i DMI’s stormflodsmodel. Skensmaessigt vil &ndringen i den maksimale vandstand vare mindre end i A2-
scenariet. Den maksimale vandstigning ved Vestkysten bestar af 0,3 m, der skyldes vindretning og stormstyrke, og 0,15 — 0,75 m,

der skyldes havniveaustigning.

Kilde: ,,Klimascenarier for Danmark* offentliggjort pa DMI’s hjemmeside. Artiklen indeholder ogsa en beskrivelse af de

usikkerheder, beregningerne er behaftet med.
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af, hvor stort omrade stormen rammer, vind-
hastigheden og ejendommenes ,,srbarhed®.
Oget vindhastighed giver flere og dyrere ska-
der, hvilket sammenholdt med begrensede
reparationsressourcer kan give veesentligt for-
ogede skadesudgifter.

Klimaforandringerne vil ramme det danske
forsikringserhverv pa to mader: den langsom-
me virkning af de gradvise vandstandshaev-
ninger, der arligt indregnes i premier og be-
tingelser, og den pludselige virkning af f.eks.
en storm med foreget vindstyrke p& 5 — 10%.

Hyppigere storme og storme med foroget
vindstyrke far naturligvis betydning for for-
sikringsselskaberne, nar de i fremtiden skal
opgere deres solvensbehov.

Mulige forsikringsmaessige konse-
kvenser af klimaforandringerne

,Climate change and Insurance* (kap 7) op-
deler virkningen af klimaforandringer inden-
for forsikringsomradet property til virkning
pa forsikringsaccepten, skader og reassuran-
cenogomtaler samtidig, at skader pa property
som folge af hagl, sne og/eller lave tempera-
turer er mindre betydningsfulde.

Andre folger af klimazndringer, f.eks. for-
sikringsrisici afledt af flere og andre sygdom-
me forarsaget af mere fugtigt vejr, behandles
ikke, ligesom klimaforandringernes pévirk-
ning af auto-, ansvars- og driftstabsbrancher-
ne heller ikke behandles. Arsagen hertil er
manglende forskning indenfor omrédet.

Oversvommelser

Virkningen afklimaudviklingen viser sig grad-
vistefterhdnden som temperaturen stiger, ned-
bersmandgen andrer sig og vindhastigheden
i storme tager til, og lige sé& gradvist slar den
okonomiske virkning igennem pé forsikrings-
selskabernes regnskaber og overfores grad-
vist til stigende forsikringspraemie.

Klimaforandringer og forsikring

Satningsskader som folge af
niveauforandringer
I England er der erfaring for at skadesomfan-
getkan nedvendiggere udvikling af et seerligt
forsikringsprodukt til dekning af saetnings-
skader. Skaderne kan vare omfattende og i
veerste fald er bygningen tabt. Der kan vere
store skadeudgifter forbundet hermed.

Storme

Det mé konstateres, at det i gjeblikket ikke er
muligt pa troveerdig méade at beregne, hvorle-
des stormfrekvensen vil udvikle sig i fremti-
den. Men under alle omstaendigheder vil stor-
re, hyppigere og mere omfattende stormska-
derpavirke selskabernes accept, skadebehand-
ling, tarifering og reassurance pa markant vis.
Skadesorganisationer skal styrkes, skadesfore-
byggende initiativer overfor kunderne gen-
nemferes og nye produkter til kunderne og
nye produkter indenfor risikooverfersel kan
blive resultatet.

Noter

European Environment Agency . EEA Techni-
calreportno. 7/2005: Vulverability and Adapta-
tion to Climate Change in Europe, p. 51, og side
52, hvor der star ,,However, further efforts are
required to improve the quality of climate scena-
rio at scales relevant to adaption, develop met-
hods and tools to reduce and/or better represent
uncertainties in climate as-sessment, and to eva-
luate, cost and prioritise adaption options.

The Chartered Insurance Institute, Research re-
port: Climate change and Insurance, Oktober
2004.

www.abi.org.uk. Se reference 7.

Towers Perrin et stortamerikansk konsulentfirma
indenfor finanssektoren (forsikring, genforsik-
ring, bank, risk management og HR-services),
har pr. 30. september 2005 skennet de privatfor-
sikrede tab til 40 — 55 mia. $. Wikipedia (The
free encyclopedia) (Www. en.wikipedia.org/wiki/
Hurricane) der folger udviklingen af virkningen
af Katrina, oplyser at den samlede skonomiske
virkning af Katrina kan blive sd hej som
200 mia.$.

35



Klimaforandringer og forsikring

Referencer

—_

“Vulnerability and Adaptation to Climate Chan-
gein Europe”. EEA Technical reportno. 7/2005.

2 “Financial Risks of Climate Change. Technical
Annexes.” June 2005, prepared by “Climate
Risk Management Limited” for the Association
af British Insurers.

3 “Climate change and insurance”. Research re-

port fra “The Chartered Insurance Institute”.
October 2004.

4 “Opportunities and risks and climate change”.
Swiss Re. 2002.

5 “The Impact of Climate Change on Insurance
against Catastrophes”. Insurance Australia Group

6 “Availability and Affordability of Insurance
Under Climate Change: 4 Growing Challenge
for the U.S.” Ceres. December 2005.

7 European Insurers and Climate Cgange. Indleg
af Daniel Schanté, director general I Comité
Européen des Assurances (CEA) pa konferen-
cen 29.juni 2005 : A Safer, unpolluted world for
future generations. www.abi.org.uk/

8 “Tackling climate change” Swiss Re.

9 “Climate risk to global economy”. CEO-brie-
fing. A document of the UNEP FI Climate
Change Working Group.

10 “Klimascenarier for Danmark.” Projektrapport
offentliggjort pA DMI’s hjemmeside.

36




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages false
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages false
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /SVE <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




