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Sjoforsakring i antikens Athen

av Jorgen Olsén

Jorgen Olsén
jorgen.olsen@guycarp.com

I en C-uppsats inom dmnet Antikens kultur
och samhéllsliv harjag studerat kapital-, bank-
och forsdakringsverksamhet inom antikens
ekonomi.! Den antikekonomiska tvistefrigan
om antikens athenare levde i en marknadse-
konomi eller i ett reciprokt samhille lyfts
fram. Fragestillningen belyses med praktiska
exempel pa lan- och forsikringsverksamhet.
Syftet ar att klargora vilka tjénster som er-
bjods, vem som utforde dem och varfor.

Det kan intressera oss, som arbetar med
riskkvantifiering inom marinférsékring och
med konstruktion av avancerade forsakrings-
och aterforsakringslosningar, att en koncep-
tuellt likvirdig forsiakringsform existerade i
det klassiska Athen for mer &n 2000 ar sedan.

Bdde bank- och forsdkringsverksamhet var vdl utvecklad i Athen redan
under 400- och 300-talen f.Kr. Sjoforsdkringarnas utformning, ddr
forsdkringstagaren forsdkrade sig mot att skeppet sjonk och ddr risken
delades mellan flera aktorer, dr till viss del likvdrdig med dagens
konstruktion av forsdkringar.

Det dr fascinerande att ta del av teorier som beskriver att den
antika ekonomin var vdl utvecklad. Men att forklara samhdllsekono-
miska fenomen med utgdngspunkt frdn ett litet bevarat urval av 2000
dr gamla textkaillor dr inte oproblematiskt, och hur avancerad ekono-
min faktiskt var dr en tvistefrdga forskare emellan.

Jag koncentrerar mig i denna artikel pé att
beskriva hur och av vem man lanade pengar,
samt visar hur sj6forsékring fungerade i prak-
tiken. Den detaljintresserade rekommenderas
varmt att ldsa hela C-uppsatsen och mina
huvudkillor Cohen, Millet och Finley.?

Jorgen Olsén arbetar som aktuarie vid aterforsakrings-
maklaren Guy Carpenter & Co i Stockholm. Han har
en doktorsexamen i matematisk statistik fran Upp-
sala universitet. Artikeln bygger pa ett avsnitt fran en
C-uppsats inom @mnet Antikens kultur- och sam-
hallsliv vid Institutionen for arkeologi och antik histo-
ria vid Uppsala universitet.

381



Sjoforsdkring i antikens Athen

Olika former av lan

Lan i det klassiska Athen kan kategoriseras
som landbaserade eller som sj6fartslan, bero-
ende pd anviandningsomrade och konstruk-
tion. Langivarens krav pa sdkerhet hos lan-
tagaren och langivarens avkastningskrav kun-
de variera mellan en forvintad gentjénst till
tidsbaserad rénta pa lanet. Sjofartslan var en
kombination av 14n och férsékring och rela-
tivt standardiserad till innehall, men med
varierande kostnad for lantagaren. Landbase-
rade 1&n ddremot, innefattade visserligen en
mingd olika former av 1&n, men dessa hade
alla relativt standardiserade rantenivéer.

Delandbaserade lanens anvéindningsomrade
— och ndrmare bestimt i vilken omfattning
(om nagon) som dessa soktes for produktiva
dndamal — &r ett livligt diskussionsdmne. De
marknadsavstandstagande forskarna tror inte
att produktiva landldn fanns.> Marknads-
foresprakare tolkar ddremot de antika kallor-
na pa ett annat sitt, och anser att produktiva
landbaserade 14n var mycket vanliga.* Att
andra forskare kategoriskt avvisat bevisen for
produktiva l4n anses vara baserat pa politiska
grunder. Produktiva l&n passar helt enkelt inte
in i dessa forskares ideala syn pa antikens
minniska.> Det intressanta med diskussionen
ar att se hur forskarnas &sikt idag om hur ett
idealt samhélle ska fungera smittar av sig nér
de tolkar antika kéllor.

Landbaserade lan

Omman har en—imitttycke —idealiserad bild
av antikens ménniskors vardagsekonomi, far-
gad av en tes om ett reciprokt samhélle, spelar
begreppet philia en viktig roll for de land-
baserade lanen. Innebérden dr en personlig
vanskaplig anslutning av athenska medborga-
re, ddr medlemmarna hade ett reciprokt eko-
nomiskt forhéllande till varandra. En person
tillhdrandes ens philia var en person man
erbjod sina tjdnster till, men som man dessut-
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om forvintade sig gentjénster av. [ samman-
slutningen ingick helt enkelt personer som
beddmdes som socialt och ekonomiskt vérde-
fulla. Dessa forhallanden kunde uppsta och
brytas i takt med att en person beddmdes som
mer eller mindre virdefull for den enskilde.®
Inom gemenskaperna kan en betydande andel
av de athenska medborgarnas ekonomiska
transaktioner ha genomforts.

Lan, tagna med forhoppningen om att ge
avkastningtill lantagaren, fick man dock sdka
utanfor de vanskapliga sammanslutningarna.
Viabanker och andra aktorer erbjods dé rante-
baserade tidsbaserade 1an, med eller utan krav
pa sdkerhet. Rantenivan uppgick till kring en
procent per manad.

Sjofartslan

Sjofartslanen var avsedda att finansiera ett
fartyg infor och under en riskfylld, men for-
hoppningsvis vinstgivande, resa. Dar finan-
sieringsformerna for de landbaserade lanen
forefaller ha varit mycket varierande, fram-
star strukturen pé sjofartslanen betydligt mer
homogen.

Sjofartshandel, under klassisk tid i Athen,
var en verksamhet med stora vinstmojlig-
heter, men samtidigt var den synnerligen risk-
fylld. Komplexiteten och den hoga risknivan
avspeglar sig vil i sjofartslanens konstruk-
tion. Enligt antika kéllor forefaller langivarna
haft hoga avkastningskrav. Samtidigt maste
man poédngtera att 1dnen var mer &n bara lan.
I de flesta fall behdvde lanen éterbetalas en-
dast om projektet var lyckat, det vill sédga da
skeppet varken forliste eller blev attackeratav
pirater. Nér langivaren kvantifierat denna risk
blev slutresultatet rédntenivaer i storleksord-
ningen mellan 12 och 30 procent per resa.’

Forskarna dr oeniga om vilka som var enga-
gerade i sjofartsldnen. Marknadsmotstandar-
na beskriver bankernas roll som enkel pant-
banksverksamhet, och hdvdar att fore detta
sjofarare beviljade nya sjofartslan.® Mark-



nadsforesprakarna ddremot lagger betydligt
storre tyngd vid bankernas engagemang och
betydelse for den athenska ekonomin, och
poéngterar att det sjdlvklart var bankirerna
som kvantifierade riskerna inom sjofarten.
De, och inga andra, hade den kunskap som
krivdes.? Nir det giller sjofartslanen ir fors-
karna i alla fall rorande 6verens om att dessa
var produktiva.!?

Sjoforsakring

Mina kéllor gor en stor poéng av att rante-
nivan vid sjofartslan, till skillnad mot vid
landbaserade lan, inte var tidsberoende. Rén-
tan beskrivs istéllet som ett avkastningskrav
pa det utlanade kapitalet per resa, oavsett om
resan tog sex méanader eller ett ar. Det forefal-
ler alltsd som attavsaknaden av en tidsbaserad
ranta innebar att [dngivarens avkastningskrav
endast motsvarade en kvantifiering av risken
att det utlanade beloppet inte skulle betalas
tillbaka.

Jag tycker inte att denna slutsats behover
vara korrekt. Da rantenivéer, villkor och med
storsta sannolikhetresors olika riskniva varie-
rade, behover sjofartslanen egentligen inte
konceptuelltha skiljt sig fran de landbaserade
lanen. Langivaren hade sékert en uppfattning
bade om lantagarens riskprofil och om en
trolig tidsatgang for resan som skulle finan-
sieras. Genom att kombinera kunskapen om
den forvintade restiden med den upplevda
risken bor langivaren ha kunnat bestimma en
lamplig individuell rinteniva for den specifi-
karesan. For de omraden som hade omfattan-
de handel med Athen bor restiden ocksé ha
varit vélkénd. Resor till stdder som inte var
lika vélbesokta och dér restiden var mer osé-
ker skulle kunna ha fatt en hogre rdnta pa
grund av osékerheten.

Om langivaren tog hdnsyn béde till resans
langd och riskniva, skulle ridntorna dven vid
sjofartslan ha varit tidsberoende. Den sprid-
ning man ser i killorna, pa rintenivéer mellan
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12 och 30 procent, talar inte mot det. Vad som
gor beskrivningen av dessa 1dn &nnu intres-
santare dr att man kan betrakta dem som en
tidig form av forsdkring, avsedd att skapa
ekonomisk stabilitet samt utjamna och sprida
riskerna inom sjofartshandeln. Varken fors-
karna Cohen eller Millet gér denna koppling,
men Finley nimnerien bisats att sjofartslanen
kan betraktas som en form av forsikring.!!

Lantagaren lnade alltsa ett belopp for att
finansiera en resa. Om resan var lyckad och
skeppet aterkom aterbetalades lanet. Lantaga-
ren var forsdkrad mot hindelserna att skeppet
forliste eller blev ranat, eftersom lanet da inte
behovde betalas tillbaka. Vidare var lantaga-
ren dven finansiellt forsdkrad mot hindelsen
att resan inte klarades av inom forvéntad tid,
eftersom rédntan, néir den vél var bestdmd, var
likahog oavsettresans ldngd. Detta dralltsden
avancerad tidig form av sjoforsikring. For
denna "forsdkring” bor man dock poédngtera
att lantagaren tvingades avséga sig en del av
den forvintade vinsten pa sjofartshandeln i
form av den hdga réntan.

Settur sjofartsfinansieringsperspektivet var
langivarna dven att betrakta som forsakrings-
bolag och bankirerna (om det var bankerna
som l&nade ut pengar) vana att kvantifiera
risker. D4 sjofartshandeln beskrivs som
mycket riskfylld, motsvarar sdkerligen en av-
sevérd del av den hoga riantan riskpremien for
att lantagaren inte behovde betala tillbaka
lanet omresan blev misslyckad och en mindre
delutgjorde riskpremie for att projektet kunde
dra ut pé tiden. Den resterande delen skulle
kunna motsvara finansidrens underliggande
avkastningskrav, och vara av samma storleks-
ordning som for de landbaserade mindre risk-
fyllda lanen.

Det ér intressant att fundera dver om det
dyra éterbetalningsskyddet var obligatoriskt
vid sjofartslan. Det pastas ha varit vanligt,
men inte obligatoriskt.!?> Troligen var det
dock bara lantagare, som hade alternativa
resurser ochmojlighet att dterbetalalénetdven
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om resan misslyckades, som gavs mojlighet
att lana pengar utan aterbetalningsskydd, och
dé mot en légre rénta.

Ur lantagarnas synvinkel bestod sjofarts-
lanen alltsa bade av en lanedel och en forsak-
ringsdel. Var arrangemanget dd mycket risk-
fyllt for lAngivaren? Aven hir verkar lanekon-
struktionen vél genomtinkt. Eftersom sjo-
fartslanen alltid hade flera olika finansidrer
spred dven langivarna riskerna mellan sig.!3
Istdllet for att fullt ut finansiera en seglats
valde l&ngivarna att finansiera mindre delar
av varje seglats och, fir man formoda, da
anvinda sitt kapital till att istillet finansiera
flera resor.

Avslutning

Forsékringskonstruktionen vid sjofart var lik-
viardig med hur fartyg forsékras idag, dar
forsékringsbolag och aterforsdkringsbolag
delar upp och sprider stora risker mellan sig.
Jaganserattdet d&r mycketintressant att obser-
veraatt detredan under 300-talet f.Kr. i Athen
alltsé existerade riskspridning mellan olika
finansidrer via en forsékringsform som an-
viands &n i dag. Aktuarier, riskbeddmare,
skadereglerare och miklare har nog varit
verksamma betydligt l&ingre &n man kan tro.

Erkdnnanden
Ett stort tack for inspirerande handledning
under C-uppsatsens forfattande till Doktor
Birgitta Leppénen-Sjoberg vid Institutionen
for arkeologi och antik historia vid Uppsala
universitet!
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